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Gulclu kadr momentumu, net faiz marji ve sermaye yeterliligi ile éne ¢ikacagini digindigimuiz Garanti
Bankasi (GARAN); 2018 yilinda toplam kredi hacminde ve mevduat portféyiinde %12-14 arasinda artis
hedefi, bireysel mevduat ve vadesiz bireysel mevduatin toplam igindeki payinin artiriimasi ile karlihgini
destekleyecegini 6ngérdiigimiz Yapi Kredi Bankasi (YKBNK); havacilik sektoriindeki olumlu gérinim ve
marijlardaki iyilesmenin devam edecegi beklentisiyle Pegasus (PGSUS); yiksek temetti getiri potansiyeli,
zorlu dénemlerde defansif is modelinin (alim garantisi) sagladigi avantaj ile operasyonlarini hedeflenen
seviyelerde slrdirebilmesi ve doéviz kurlarindaki ani ylkselislerden ihracat¢i olmasi dolayisiyla pozitif
etkilenmesi agisindan 6ne ¢ikmasini bekledigimiz Tofag Otomotiv (TOASO); hem magdaza genislemesi hem
de enflasyonun yiksek seyrine bagh olarak, gigli biyime hikayesine 2018 yilinda da devam edecegi
beklentisiyle Bim (BIMAS); Avrupa’daki gugli talep, fiyat ve hacim artiglar ile guig¢li buyimesini
surdurmesini bekledigimiz Trakya Cam (TRKCM); 2.ceyrekte kur ve Urun fiyatlarindaki artis nedeniyle hem
gugli gelir buyimesi hem de yuksek urin karlihdi agiklamasini bekledigimiz Tiupras (TUPRS); ana is
kollarindaki gugli goérinimin hissede henilz fiyatlanmadidi distincesiyle Sise Cam (SISE); Turkiye ve
Hindistan havacilik sektériine yoénelik olumlu beklentilerin destegdiyle, sirketin karlihk marjlarinda iyilesmenin
devam edecegi beklentisi, gesitlendirilmis portfoyu ile bdlgesel soklara karsi daha korunakh yapisi ve cazip
temettld verimliligi sunmasi agisindan Gelebi (CLEBI); karlihk marjlari daha yiiksek olan 6zel gelik Grin
grubunun satiglar igerisinde agiriginin artacagi ve sirketin operasyonel karliik marjlarinin yikselecegi
6ngorimiz dogrultusunda Kardemir (D) ve glicli operasyonel performansinin yanisira diger operatorlerle
yurattiga altyapi projeleriyle nakit akiminin olumlu etkilenecegini diisindigimuz Turk Telekom (TTKOM),
olusturdugumuz hisse model portféyimuizde yer alan hisselerdir.

Model Portfoyde Ana Strateji Degisikliklerimiz ve BIST Performansi

125000  12.01.2018- BIST100:
114.644

Temkinli durusa gecerek
nakit agirligini %0'dan %12'ye
yukselttik (BIST100 Endeksi
29 Ocak-18 Haziran
arasindaki disis trendinde
%23,0 deger kaybetti).
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10.07.2018- BIST100: 98.292
Temkinli durusa gegerek
nakit agirhgini %0'dan %17'ye
yukselttik (BIST100 Endeksi
17 Temmuz'a kadar %9,6
deger kaybetti)

105000 05.12.2017 - BIST100:

106.260

Bankacilik hisseleri agirligini
%36'dan %40'a yikselttik (5
Ocak 2018'e kadar BIST100
Endeksi %9,8 yiikselis
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95000 kaydetti).
26.06.2018- BIST100: 94.408
Nakit agirhgini %19'dan %0'a
90000 indirdik (BIST100 Endeksi 10
Haziran 2018'e kadar %5,1 20.07.2018- BIST100: 93.815
deger kazand). Nakit agirligini %17'den %0'a
85000 indirdik (BIST100 Endeksi
9 Agustos 2018'e kadar %3,6
deger kazand).
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Model Portfoy Giincelleme;

Gectigimiz hafta model portfoyiin bilesenlerinde degisklik yapiimamistir.
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Portfoy Performansi

Hisseler Agirhk Portfoye Girig Tarihi Girig Fiyati Son fiyat Getiri * BIST'e Relatif Getiri
GARAN* 18% 11.10.2017/29.03.2018/30.05.2018 10,01 7,71 -23,0% -14,2%
YKBNK** 14% 28.02.2018/29.03.2018 4,65 1,88 -30,9% -16,1%
TOASO 8% 26.06.2018, 23,80 21,38 -10,2% -15,9%
BIMAS 8% 26.06.2018| 65,80 81,35 23,6% 17,9%
KRDMD 8% 08.08.2018, 4,55 4,06 -10,8% -14,3%
CLEBI 8% 08.08.2018, 39,50 51,50 30,4% 26,9%
SISE 7% 03.08.2018| 5,02 5,84 17,3% 12,0%
TUPRS 7% 20.07.2018 102,50 134,20 30,9% 24,4%
PGSUS 6% 29.03.2018| 35,52 27,08 -23,8% -10,8%
TRKCM*** 6% 20.07.2018, 4,17 4,30 3,0% -3,5%
TTKOM 5% 13.09.2018 3,52 3,64 3,4% -3,4%
Hisse realizasyonu 5%
XU100 100% 103.816 99.957 -3,72%
Kiimiilatif Portfoy Getirisi 22,10%
BIST'e Relatif Getiri 25,81%

* Temetti gelirleri dahil edilmigtir.
** Bedelli sermaye artirmi sonrasi diizeltilmis getiri
** Bedelsiz sermaye artirmi sonrasi diizeltimis getiri
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XU100 e MP Relatif Kimulatif Getiri
*28.09.2018 kapanigi itibariyle
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Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktort
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yénetmen Yénetmen Uzman
SYenigun@halkyatirim.com.tr ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90 2123148729 +902123148185 +90212314 87 24

Aysegiil BAYRAM Ugur BOZKURT

Uzman Uzman Yardimcisi

ABayram@halkyatirim.com.tr UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 314 87 30 +90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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